STOWARZYSZENIE EKONOMISTOW ROLNICTWA I AGROBIZNESU
Roczniki Naukowe o tom XVIII e zeszyt 2

Dorota Czerwinska-Kayzer, Anna Bieniasz

Uniwersytet Przyrodniczy w Poznaniu

BEZPIECZENSTWO FINANSOWE PRZEDSIEBIORSTW
PRODUKUJACYCH PASZE DLA ZWIERZAT GOSPODARSKICH'

FINANCIAL SAFETY OF COMPANIES PRODUCING FEED FOR LIVESTOCK

Stowa kluczowe: bezpieczenstwo finansowe, plynnosé finansowa, wytwornie pasz

Key words: financial security, financial liquidity, feed enterprises
JEL codes: G32

Abstrakt. Celem pracy jest ocena bezpieczenstwa finansowego przedsigbiorstw produkujacych pasze dla
zwierzat gospodarskich w latach 2009-2013, na tle przedsigbiorstw przemystu spozywczego w Polsce.
Postawiony problem zrealizowano przy wykorzystaniu niepublikowanych danych GUS z lat 2009-2013,
a takze jednostkowych danych finansowych wytworni pasz. Przeprowadzone badania wskazuja, ze branze
produkgcji artykutdéw spozywczych, a takze produkcji gotowej paszy i karmy dla zwierzat mozna uznac za
bezpieczne, na podstawie przyjetych wskaznikow bezpieczenstwa finansowego.

Wstep

Bezpieczenstwo finansowe jest rozpatrywane w odniesieniu do wielu podmiotéw, w tym m.in.
do przedsi¢biorstw, bankow, gospodarstw domowych 1 panstwa. Wedlug Konrada Raczkowskie-
go [2014], zapewnienie bezpieczenstwa finansowego podmiotu wymaga posiadania plynnosci
finansowej oraz odpowiedniej wartosci kapitatow w relacji do skali prowadzonej dziatalnosci.
Bezpieczenstwo finansowe daje poczucie pewnosci funkcjonowania podmiotu oraz stwarza szanse
na jego rozwoj. Lidia Karbownik [2012a], Justyna Franc-Dabrowska [2006] i Maria Zuba [2010]
utozsamialy bezpieczenstwo finansowe ze zdolno$cia do zachowania plynno$ci finansowej i
wyptacalno$ci, a takze z wysoka sprawno$cig gospodarowania.

Przeglad badan z zakresu bezpieczenstwa finansowego wskazuje, ze do jego oceny wykorzystuje si¢
narze¢dzia analizy wskaznikowej, w tym przede wszystkim wskazniki ptynnosci, sprawnosci gospodarowa-
nia i wyplacalnosci. L. Karbownik [2012b] podkreslata, ze w doborze miernikéw oceny bezpieczenstwa
finansowego winny by¢ stosowane syntetyczne miary o szerokim polu obserwacji, a ponadto nalezy
dazy¢ do ograniczania liczby wskaznikéw. Zasadna wydaje si¢ ocena bezpieczenstwa, zwlaszcza przez
pryzmat ptynnosci finansowej, poniewaz w krotkim okresie jej wiasciwy poziom warunkuje mozliwos¢
wywigzywania si¢ z biezacych zobowigzan, a w dlugim horyzoncie czasowym — determinuje rozwaj
przedsigbiorstwa i zdoInos¢ do przetrwania w warunkach kryzysowych [Gotas i in. 2010].

Dobor wskaznikow ptynnosci finansowej do oceny bezpieczenstwa finansowego jest takze dysku-
syjny. Powstaje bowiem pytanie, czy powinny by¢ one oparte na danych memoriatowych czy kasowych.
W ostatnich latach, zwlaszcza w warunkach kryzysu finansowego i zwigzanych z nim problemem
zatorOw platniczych, daje si¢ zauwazy¢ szersze wykorzystaniec metody kasowej. Wydaje si¢ wige
zasadne, aby klasyczne miary ptynnosci uzupehiac, o ile to mozliwe, o wskazniki bazujgce na wyge-
nerowanej gotowce, co daje szersze mozliwosci oceny bezpieczenstwa finansowego [Sharma 2001].

Glownym celem pracy byta ocena bezpieczenstwa finansowego przedsigbiorstw produkujacych
pasze dla zwierzat gospodarskich w latach 2009-2013, na tle przemystu spozywczego w Polsce.
W artykule pod pojeciem bezpieczenstwa finansowego przedsigbiorstwa rozumie si¢ jego zdolnos¢ do
terminowego regulowania zobowigzan oraz wlasciwe zarzadzanie sktadnikami kapitatu obrotowego.

' Artykut zostal przygotowany w ramach programu wieloletniego ,,Zwigkszenie wykorzystania krajowego biatka

paszowego dla produkcji wysokiej jako$ci produktow zwierzgcych w warunkach zrownowazonego rozwoju”.
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Material i metodyka badan

Biorac pod uwage przeglad literatury dotyczacy wskaznikow stosowanych do oceny bezpie-
czenstwa finansowego, do analizy przedsigbiorstw przemyshu spozywczego, w tym przedsie-
biorstw produkujacych pasze, wykorzystano zestaw wskaznikow obejmujacy: ptynnos¢ biezaca
(PB), ptynnos$¢ szybka (PS), cykl zapaséw (w dniach) (CZ), cykl naleznosci (w dniach) (CN),
cykl zobowigzan (w dniach) (CZB), cykl §rodkéw pienieznych (w dniach) (CSP), wystarczalnosé¢
gotowki operacyjnej na sptate dlugow ogdtem (OCF/ZO), wystarczalnos¢ gotowki operacyjnej
na splat¢ zobowigzan krotkoterminowych (OCF/ZB).

Glowna grupe wskaznikow tworzg miary ptynnosci finansowej i wskazniki cykli. Powszech-
nos$¢ ich stosowania sprawia, ze ich konstrukcja i przyjete normy nie bedg omawiane szerzej [por.
Sierpinska, Wedzki 2001, Sierpinska, Jachna 2004].

Kolejng grupa wskaznikoéw wzietych pod uwage w ocenie bezpieczenstwa, byly wskazniki wystar-
czalnosci gotowkowej. Pierwszy z nich informuje o zdolnosci przedsigbiorstwa do sptacania zobowigzan
ogolem. Im wyzszy poziom tego wskaznika, tym wigcej srodkow pozostaje na pokrycie innych, poza
zobowigzaniami, potrzeb przedsigbiorstwa. W praktyce krajow zachodnich wskaznik ten wykorzystywany
jest do przewidywania bankructwa [Bieniasz, Gotas 2007]. Podobna interpretacja ma zastosowanie do
wskaznika wystarczalno$ci gotowki operacyjnej na splate zobowigzan krotkoterminowych.

Przedstawione wskazniki wykorzystano do analizy niepublikowanych danych GUS z lat
2009-2013 [GUS 2013], umozliwiajacych oceng bezpieczenstwa finansowego w uktadzie branz
(klas) przemystu spozywczego. Ponadto wykorzystano dane jednostkowe 24 wytworni pasz,
zaliczanych do duzych i $rednich przedsigbiorstw?.

Bezpieczenstwo finansowe przedsiebiorstw przemyshu spozywczego

Wskazniki umozliwiajace ocene plynnosci oraz sprawnosci dziatania przedsigbiorstw przemyshu
spozywczego w Polsce w latach 2009-2013 w uktadzie branz® zaprezentowano w tabeli 1. W przemysle
spozywczym ogotem i w produkeji artykutéw spozywczych ksztattowanie si¢ wskaznika ptynnosci
biezacej wskazuje na bezpieczenstwo finansowe w odniesieniu do mozliwosci regulowania zobowia-
zan krétkoterminowych (PB = 1,3-1,4), przy jednoczesnie bardzo niewielkiej zmiennosci tej miary w
latach 2009-2013. Nieznacznie gorsza ptynno$¢ biezaca i relatywnie wigksza zmienno$¢* cechowaty
produkcje¢ napojow, co wynikalo z mniejszego udzialu aktywow obrotowych, przy jednoczes$nie
wickszym udziale zobowigzan w finansowaniu majatku. W analizowanych branzach przemystu spo-
zywcezego ksztattowanie si¢ ptynnosci biezacej — jakkolwiek utrzymywata si¢ ona w dolnej granicy
normy przyjetej w teorii finanséw (1,2-2,0) — nie budzito obaw co do bezpieczenstwa finansowego.

Relatywnie najwyzsza ptynno$¢ biezaca odnotowano w produkcji paszy i karmy dla zwierzat
(1,6), w produkcji pozostatych artykutdw spozywczych (1,8), w przetwarzaniu i konserwowaniu
ryb (1,4) oraz wytwarzaniu wyrobéw mleczarskich (1,4).

Gorzej wypadta ocena bezpieczenstwa finansowego na podstawie wskaznika ptynnosci
szybkiej, poniewaz byt on na nizszym poziomie niz powszechnie przyjete normy (1,0-1,2), co
jednak moze wynika¢ ze specyfiki przemystu spozywczego i koniecznos$ci utrzymania wyzszego
poziomu zapaséw dla zapewnienia ciggtosci produkcji. Warto zauwazy¢, ze ptynnos¢ szybka w
poszczegblnych branzach nie odbiegata znaczaco od $redniej dla przemystu spozywczego ogotem,
co potwierdza teze, ze jest to uwarunkowane specyfikg branzy.

2

W odniesieniu do danych GUS nie ma mozliwosci obliczenia wskaznikow wystarczalnosci gotowkowej, ze wzgledu
na brak w statystyce publicznej sprawozdania z przeptywu srodkow pienigznych. Wskazniki te obliczono wytacznie
dla analizowanych wytworni pasz.

W przemysle spozywczym ogdtem wyrdznia si¢ 2 dziaty: produkcje artykuléw spozywezych i produkcje napojow. W
produkcji artykutéw spozywczych wyrdznia si¢ 9 grup przedsigbiorstw — przedstawiono je w tabeli 1. W produkcji napojow
dziatjest tozsamy z grupa. Grupy sa podzielone na klasy. W tabeli 1 zaprezentowano podziat tylko jednej grupy —,,produkcja
gotowych paszy i karmy dla zwierzat” — na dwie klasy, ze wzgledu na przydatno$¢ w dalszej czesci analizy.

Nie podawano wspotczynnikow zmiennosci, ktory w latach 2009-2013 wynosit 2,5% dla przemystu spozywczego
ogotem, 2,4% dla produkcji artykulow spozywczych i 13,9% dla produkcji napojow.
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Tabela 1. Ptynno$¢ finansowa i sprawnos$¢ dziatania przedsiebiorstw przemystu spozywczego w latach
2009-2013 (wartosci $rednie)

Table 1. Financial liquidity and operational efficiency of enterprises of food industry in the years 2009-2013
(average values)

Wyszczegolnienie/Specification PB"|PS' |CZ | CN" | CZB" | CSP"
Przemyst spozywczy ogdtem/Manufacture of food products —total | 1,3| 0,9 28| 46 | 48 26
Produkcja napojow/Manufacture of beverages 1,0] 0,8 18] 50 | 64 4

Produkcja artykulow spozywczych/Manufacture of food products 1,41 09| 30| 45 | 45 30
Przetwarzanie i konserwowanie migsa oraz produkcja wyrobow z migsa/

; . ; 1,21 0,8 13| 32 | 33 12
Processing and preserving of meat and production of meat products
Przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakow i migczakow/
Processing and preserving of fish, crustaceans and molluscs
Przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw/

Processing and preserving of fruit and vegetables

Produkcja olejow i thuszezé6w pochodzenia roslinnego i
zwierzgcego/Manufacture of vegetable and animal oils and fats L1[04) 64) 32 49 47
Wytwarzanie wyrobow mleczarskich/Manufacture of dairy products | 14| 1,1| 19| 41 | 41 19
Wytwarzanie produktow przemiatu zboz, skrobi i wyrobow
skrobiowych/Manufacture of grain mill products, starches and 1,3] 0,8 41| 50 | 37 54
starch products

Produkcja wyrobow piekarskich i macznych/Manufacture of bakery
and farinaceous products

Produkcja pozostatych artykulow spozywczych/Manufacture of
other food products

Produkcja gotowych paszy i karmy dla zwierzat/Manufacture of
prepared animal feeds

1,41 1,0 33| 72 | 62 43

1,41 0,7 76| 59 | 65 70

1,21 0,9 15| 43 | 48 10

1,8 12| 45| 61 | 61 | 45

1,6 1,1| 24| 46 | 36 | 34

W tym/In that:
Produkcja gotowej paszy dla zwierzat gospodarskich/Manufacture
of prepared feeds for farm animals
Produkcja gotowej karmy dla zwierzat domowych/Manufacture of
prepared pet foods
* oznaczenia wskaznikow jak w czgsci metodycznej artykutu/determine indices as in the methods section
the article
Zrodto: obliczenia wlasne na podstawie niepublikowanych danych GUS
Source: own calculations based on unpublished CSO data

1,6 1,1| 24| 45 | 31 38

1,31 09| 24| 45 | 65 4

Grupa wskaznikow, ktore moga postuzy¢ do oceny bezpieczenstwa finansowego, sa wskazniki
sprawnosci zarzadzania kapitatem obrotowym, ktore zaliczane sg takze do miar ptynnosci. Wypad-
kowa cyklu zapasow, naleznosci i zobowigzan jest cykl srodkow pienigznych (CSP). Uznawany
on jest za jedna z najlepszych miar oceny efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym 1i jej
wplywu na ptynno$¢ ptatnicza przedsigbiorstwa. Jest to mozliwe, gdyz wiaze on poszczegolne
sktadniki kapitatu obrotowego z obiegiem gotéwki oraz przeksztatca kwoty sktadnikow tego ka-
pitatu na bardziej zrozumiate cykle obrotu. Krotki CSP, jakkolwiek korzystny z punktu widzenia
kosztow finansowania dziatalno$ci, moze przektadac si¢ na nizszg ptynnos¢, a wigc zwigkszaé
zagrozenie bezpieczenstwa finansowego. Srednio w przemysle spozywezym cykl ten wynosit 26
dni. Bardzo krotki i cechujacy si¢ bardzo duza zmiennoscia byt w produkcji napojow (4 dni), co
miato odzwierciedlenie w niskiej ptynnosci biezacej. Dhuzszy CSP wystapit m. in. w przetwor-
stwie owocow 1 warzyw (70 dni), w wytwarzaniu produktéw przemiatu zb6z i skrobi (54 dni), a
takze w produkcji olejow i thuszczow (47 dni). Z kolei krotki CSP wystapit w produkcji wyrobow
piekarskich i macznych (10 dni) oraz wytwarzaniu wyrobow mleczarskich (19 dni), co wynikato z
relatywnie krotkiego cyklu zapasow w tych branzach. W przedsigbiorstwach produkujacych pasze
dla zwierzat gospodarskich CSP wynosit 38 dni. Potwierdza to teze, ze specyfika branzy przektada
si¢ na uzyskiwane wskazniki finansowe i jednoczesnie poziom bezpieczenstwa finansowego.
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Bezpieczenstwo finansowe wytwoérni pasz w latach 2009-2013

Podstawowe statystyki wskaznikow plynnosci finansowej i cyklu §rodkéw pienigznych,
pozwalajace oceni¢ bezpieczenstwo finansowe badanych wytwodrni pasz w ujeciu statycznym
przedstawiono w tabelach 2 i 3. Z danych zaprezentowanych w tabeli 2 wynika, ze w latach
2009-2013 plynno$¢ biezaca w badanych podmiotach ksztaltowata si¢ w przedziale od 0,5 do
5,7 i cechowala si¢ w poszczegolnych latach $rednig zmiennoscig. W 25% badanych podmiotéw
plynnosc¢ biezaca uksztattowala si¢ ponizej dolnej granicy przyjmowanego przedziatu normatyw-
nego (tab. 2), natomiast w 50% badanych podmiotow wskaznik biezacej ptynnosci byt rowny lub
wyzszy od 1,3. Z kolei w 25% badanych wytwdrni pasz wskaznik ten byl rowny 1 wyzszy niz
1,7 w latach 2009, 2010 1 2013, 1,6 w roku 2011 oraz 1,4 w roku 2012. Oznacza to, ze w ponad
potowie badanych jednostek wskaznik ptynnosci biezacej miescit si¢ w zalecanym przedziale
1,2-2,0, co wskazuje, ze wytwornie pasz cechowato bezpieczenstwo finansowe.

W celu okreslenia, w jakim stopniu na bezpieczenstwo finansowe ma wplyw poziom gro-
madzonych zapaséw, obliczono wskaznik pltynnosci szybkiej. Z otrzymanych danych wynika,
ze poziom tego wskaznika w kolejnych latach ksztaltowat si¢ od 0,1 w latach 2009 i 2010 do
4,7 w 2011 roku (tab. 2). W 50% badanych wytworni pasz ptynnos$¢ szybka byta nizsza lub
rowna 0,8 w latach 2009, 2012 1 2013 oraz 0,9 w latach 2010 1 2011. Z kolei w 75% badanych
podmiotéw wynosita co najwyzej 0,9 w 2012 roku i 1,2 w latach 2009 i 2011. Wskazuje to,
ze w czgsci badanych podmiotéw obserwowano nizszy poziom wskaznika ptynnos$ci szybkiej
niz wielko$ci przyjmowane za bezpieczne (1,0-1,2). Na tej podstawie mozna wnioskowac,
ze w pewnej grupie badanych jednostek w analizowanym okresie moglto powsta¢ zagrozenie
bezpieczenstwa finansowego.

W tabeli 3 zaprezentowano wielkosci cyklu Srodkow pienigznych (CSP) dla badanych pod-
miotéw. Dtugos¢ CSP w badanych wytworniach pasz ksztaltowata si¢ od -50 dni w 2009 roku
do 142 dni w 2013 roku. W 50% badanych wytworniach pasz CSP byt krotszy lub rowny 44 dni
w roku 2009, 43 w 2010, 50 w 2011, 49, w 2012 1 51 w roku 2013. Nalezy podkresli¢, iz czas
oczekiwania na naleznosci byt duzszy od okresu splaty zobowiazan. Srednia dtugos¢ CN wahata
si¢ od 55 dni w latach 2009 1 2012 do 58 dni w 2010 roku, z kolei CZB ksztattowat si¢ od 40 dni
w latach 2009 i 2012 do 45 w 2010 roku. Wskazuje to, ze w pewnej grupie badanych przedsig-
biorstw cze$¢ kapitatu obrotowego byla przeznaczana na finansowanie kontrahentéw, co mogto
by¢ przyczyna trudnosci w zakresie zapewnienia bezpieczenstwa finansowego.

W tabeli 4 przedstawiono podstawowe statystyki wskaznikow wystarczalno$ci gotowkowe;j. Z
przedstawionych danych wynika, ze $redni poziom wystarczalnos$ci gotowki na sptate zobowigzan
ogotem ksztattowat si¢ od 0,56 w 2009 roku do 0,08 w 2012 roku Wczesniej wykazano, iz w bada-
nej grupie wytworni pasz wystapity jednostki z trudnosciami z utrzymaniem zdolnosci ptatnicze;j.

Tabela 2. Ptynnos¢ finansowa wytworni pasz
Table 2. Financial liquidity in feed enterprises

Wyszczegdlnienie/ Wartosci w latach/Values in years
Specification 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
PB PS

Srednia/Average 1.4 1,4 1,5 1,3 1,3 0,9 0,9 1,1 0,8 0,9
Min./Minimum 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
Qr- 1,1 1,0 1,1 1,1 1,1 0,7 0,7 0,7 0,6 0,7
Mediana/Median 1,4 1,3 1,3 1,3 1,3 0,8 0,9 0,9 0,8 0,8
Q3" 1,7 1,7 1,6 1,4 1,7 1,2 1,1 1,2 0,9 1,1
Max./Maksimum 2,3 2,9 5,7 2,1 2,1 1,7 1,9 47 1,7 1,5

" Q1 —kwartyl dolny /lower quartile, Q3 —kwartyl gorny /upper quartile
Zrodlo: obliczenia wlasne na podstawie danych sprawozdawczych badanych podmiotéw
Source: own calculations based on data from reporting companies surveyed
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Whiosek ten potwierdzaja takze wskaz-
niki wystarczalnosci gotowki, ktore w
pojedynczych przypadkach uzyskatly
wielko$ci ujemne, wskazujace na ujem-
ne przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej. Jak wynika z danych naj-
wigcej przedsicbiorstw wykazujacych
brak gotowki z dzialalnosci operacyjnej
bylo w 2012 roku. W tym tez roku w
50% jednostek poziom analizowanego
wskaznika byl réwny lub mniejszy niz
- 0,02. Oznacza to, ze potowa badanych
jednostek nie generowata Srodkow
umozliwiajgcych pelne uregulowanie
zobowigzan ogdtem. Z kolei najlepsza
sytuacja byta w 2009 roku, w ktorym
dla najstabszego podmiotu poziom
tego wskaznika wynosit -0,03, a dla
najlepszego 4,59. W 2009 roku w 75%
badanych jednostek wystarczalnosé¢
gotowki na sptate zobowigzan ogdlem
byta rowna lub wyzsza niz 6%.

Ksztaltowanie si¢ wskaznika wy-
starczalno$ci gotowki na splate zobo-
wigzan krotkoterminowych prowadzi
do podobnych wnioskow, jak w przy-
padku wczesniej omawianego wskaz-
nika. Warto zaznaczy¢, ze od 2009 do
2012 roku zdolno$¢ wytworni pasz do
sptaty zobowigzan krotkoterminowych
malata, a w 2013 roku sytuacja ulegata
nieznacznej poprawie. Wskazuje to, ze
badane podmioty napotykaty na trud-
nosci finansowe, jednak w dluzszych
okresach daza do generowania gotowki
celem zapewnienia bezpieczenstwa
finansowego.

Tabela 3. Cykl srodkow pienigznych w wytworniach pasz
Table 3. Cash conversion cycle in feed enterprises

Lata/ Cykl [dni)/Cycle [days]
Years | ¢rednia/ | min/ | Q1" |mediana/|Q3*| max./
average | minimum median makimum
CZ
2009 28 8 21 29 | 36 48
2010 27 9 20 25 34 51
2011 27 10 20 27 |35 52
2012 31 13 22 27 |39 69
2013 33 16 25 30 |41 55
CN
2009 55 6 44 53 67 103
2010 58 8 46 55 77 102
2011 56 10 41 56 | 70 100
2012 55 13 40 57 |66 116
2013 56 14 41 51 68 143
CZB
2009 40 16 26 33 | 46 131
2010 45 22 31 41 50 104
2011 42 11 28 40 | 54 103
2012 40 12 28 42 |53 62
2013 41 11 27 39 |56 85
CSP
2009 43 -50 24 44 | 57 107
2010 40 -28 23 43 58 104
2011 42 -24 22 50 |65 97
2012 47 -17 20 49 |71 114
2013 48 -8 17 51 72 142

" oznaczenia jak w tab. 2/ legend as in tab. 2
7Zrodto: obliczenia wlasne na podstawie danych
sprawozdawczych badanych podmiotow
Source: own calculations based on data from reporting
companies surveyed

Tabela 4. Wystarczalnos¢ gotowkowa w wytworniach pasz

Table 4. Sufficiency of cash in feed enterprises

Wyszczegoblnienie/

Wystarczalno$§¢ w latach/Sufficiency in years

Specification 2009 | 2010 [ 2011 [ 2012 | 2013 [ 2009 | 2010 | 2011 [ 2012 [ 2013
OCF/ZO OCF/ZB
Srednia/dverage | 0,56 | 0,24 | 024 [ 0,08 | 0,42 | 043 [ 022 | 033 | 0,14 | 031
Min/Minimum | -0,03 [-022 |[-021 |-021 [-021 [-0,02 [-0,37 |-022 |-0,24 |-021
Ql° 0,06 | 0,02 |-0,01 [-0,09 | 0,04 | 0,08 | 0,07 | 0,03 |-0,08 | 0,03
Mediana/Median | 0,18 | 0,13 | 0,10 [-0,02 | 0,13 | 0,13 | 0,10 | 0,12 | 0,06 | 0,10
Q3° 040 | 025 [ 030 | 0,10 [ 039 | 043 | 022 [ 036 | 0,17 | 0,40
Max./Maksimum | 4,59 | 2,04 | 1,74 | 2,03 | 2,79 | 485 | 2,22 | 2,05 | 2,18 | 1,91

" oznaczenia jak w tab. 2/legend as in tab. 2

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych sprawozdawczych badanych podmiotow
Source: own calculations based on data from reporting companies surveyed
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Podsumowanie i wnioski

Bezpieczenstwo finansowe daje poczucie pewnosci funkcjonowania podmiotu oraz stwarza
szans¢ na jego rozwa@j. Najczesciej wykorzystywanymi indykatorami bezpieczenstwa finansowego
jest plynno$¢ finansowa, mierzona zarowno w ujeciu statycznym, jak i dynamicznym, a takze
mierniki zarzadzania kapitalem obrotowym.

W przemysle spozywczym ogdtem i w produkeji artykutow spozywcezych ksztaltowanie sig
wskaznikow ptynnos$ci finansowej wskazuje na bezpieczenstwo finansowe w odniesieniu do moz-
liwo$ci regulowania zobowiazan krétkoterminowych. Nieznacznie wigksze ryzyko utraty tego
bezpieczenstwa cechuje produkcje napojoéw. Ocena bezpieczenstwa branz przemyshu spozywczego
przez pryzmat sprawnosci zarzadzania kapitatem obrotowym takze wypada pozytywnie, choc¢ jest
zrdznicowana, co w duzym stopniu wynika ze specyfiki branz.

W przedsigbiorstwach produkujacych pasze takze nie obserwowano wigkszych problemow z
regulowaniem zobowigzan krétkoterminowych. W badanych wytworniach pasz ptynnosc¢ biezaca
i szybka nie odbiegata od $rednich wielko$ci catej branzy, natomiast wskazniki cykli kapitatu
obrotowego wskazywatly na nieznacznie mniejsza sprawnos¢ zarzadzania majatkiem obrotowym.
Nie zmienia to jednak pozytywnej oceny bezpieczenstwa finansowego badanych podmiotow.
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Summary

The aim of this study was to evaluate the safety of the financial companies producing feed for livestock in
2009-2013, against the background of food industry companies in Poland. Stated problem implemented using
unpublished data, CSO, 2009-2013, as well as individual financial data feed mills. The study indicates that the
sector food production, as well as the production of finished feed and pet food can be considered safe, the adopted
measures of financial security.
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